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Praha, 29. dubna 2019
Fidelity International: Investoři se poohlížejí po rizikových dluhopisech
· Světové trhy s rizikovými aktivy mají od počátku roku výnos 6,7 procenta

· Fidelity International pozitivně hodnotí evropské rizikové dluhopisy

Holubičí postoje FEDu a ECB a oživení rizikového sentimentu pomohlo letos světovým trhům s rizikovými dluhopisy dosáhnout výnosů 6,7 procenta. Andrea Iannelli, investiční ředitel společnosti Fidelity International, vysvětluje i to, proč bude vysoký výnos pro investory stále důležitější.
Trh s rizikovými dluhopisy zažívá již třetí měsíc v řadě pozitivní výnosy. Podporuje ho i holubičí chování centrálních bank, jejichž spready jsou o 120 bazických bodů užší než na počátku roku. Jak FED, tak ECB se rozhodla v kontextu slabších globálních makroekonomických dat vyčkávat a sledovat spíše akomodační politiku, přinejmenším v nejbližší době. Objem aktiv s negativním výnosem vzrostl na víc než 10 bilionů, což je nejvyšší hodnota od roku 2016, kdy ECB nastavila program kvantitativního uvolňování. V tomto prostředí trvá poptávka investorů po produktech s vysokým výnosem. Andrea Iannelli to vysvětluje: „Posouváme se k pozitivnímu positioningu v rámci Evropy, což je v souladu s tím, jak vidíme kombinaci ocenění, fundamentů a technických informací utvářející výhled pro tuto třídu aktiv.“
Spready evropských rizikových dluhopisů jsou nyní výrazně blíže svým 5letým rozpětím než jiné třídy rizikových aktiv celého světa. Kvalita mezi rizikovými dluhopisy zůstává nejvyšší u těch s ratingem BB, které tvoří 72 procent na trhu rizikových dluhopisů v Evropě v porovnání s 48 procenty amerického trhu a 53 procenty rizikových dluhopisů asijského trhu. Úrovně nových emisí jsou oproti loňskému roku stále nižší a zaměřují se na kvalitnější jména s BB ratingem.
Americké rizikové dluhopisy dosáhly v březnu jednoprocentní výnos, přičemž rozpětí činilo koncem března 405 bazických bodů a bylo o 13 bazických bodů širší oproti konci února. Významným rysem amerického trhu s rizikovými cennými papíry byla relativní nadprůměrná výkonnost dluhopisů ratingu BB oproti B a CCC. To je evidentně poháněno některými BB dluhopisy citlivými na duraci. Zároveň to ukazuje preferenci investorů zaujímat defenzivní pozice při alokaci aktiv spíše, než aby honili beta koeficient za každou cenu (beta je měřítkem volatility nebo množství systematického rizika daného cenného papíru, či portfolia ve srovnání k celému trhu jako celku). Americký trh s rizikovými dluhopisy byl jediný, kde se rozšířily spready, protože byl poháněn nárůstem emisí v březnu. „Prozatím zde udržujeme neutrální postoj, nicméně hledáme příležitosti ke zvýšení kvality naší expozice a mírnému snížení rizika,“ upřesňuje Andrea Iannelli, investiční ředitel společnosti Fidelity International. 
Asijské rizikové dluhopisy pokračovaly v silné výkonnosti a v březnu zaznamenaly pozitivní návratnost. Důvodem byl optimismus trhu po obchodních jednáních mezi USA a Čínou, další zlepšení úvěrových podmínek v Číně a široká poptávka po rizikovějších produktech. Pozitivní jsou i zprávy z Číny ohledně březnových makro dat, kdy index nákupních manažerů ve výrobě vzrostl nad 50 a ukázal další oživení. Andrea Ianelli, Fidelity International, dodává: „K asijským rizikovým dluhopisům si udržujeme pozitivní postoj. Spready jsou totiž stále zajímavé ve srovnání s jejich americkými rizikovými protějšky a vhodně [image: image3.emf]|
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kompenzují investory za úvěrové riziko.“
Zdroj: Fidelity International, Bloomberg, JPM, ICE Bank of America Merrill Lynch
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Informace pro editory:
Fidelity International byla založena v roce 1969 a poskytuje investiční služby a produkty soukromým a institucionálním investorům. Od ostatních globálních investičních společností se liší zejména formou vlastnictví. Jedná o čistě privátní, soukromou společnost vlastněnou přímo členy zakládající rodiny a managementem firmy. Společnost klade veliký důraz na provádění podrobných analýz, na jejichž základě pak identifikují pro klienty nejvýhodnější investiční příležitosti. Její speciální týmy investičních analytiků a odborníků působí ve všech hlavních finančních centrech světa – v Londýně, Frankfurtu, Paříži, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dillí, Bombaji a v Sydney. V současné době administruje aktiva ve výši 87 mld. USD (assets under administration) a globálně pro klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemích napříč Evropou, Asií, Tichomořím, středním Východem a jižní Amerikou. V České republice Fidelity působí od roku 2012 a mezi její klienty patří celá řada významných institucionálních i privátních klientů, všechny významné banky, pojišťovny, finanční společnosti a nezávislí finanční poradci, kteří koncovým investorům zprostředkovávají investiční fondy této globální investiční společnosti. 

Upozornění na rizika

Fidelity International zveřejňuje výhradně informace o produktech a všeobecné informace a neposkytuje žádné investiční doporučení. Z minulého vývoje hodnoty není možné odvodit prognózy budoucího vývoje. Investování do investičních fondů je spojené nejen s vysokými šancemi na výnos, ale i s vyššími riziky. Proto může například hodnota podílů investičních fondů kolísat a není zaručená. Na vývoj hodnoty mají kromě toho negativní vliv i individuální náklady a poplatky. Investiční rozhodnutí by se mělo v každém případě opírat o informace důležité pro investory, nejnovější zprávy o hospodářských výsledcích a – pokud byla zveřejněná – o nejnovější půlroční zprávu. Tyto dokumenty tvoří jediný závazný základ pro nákup. Tyto dokumenty získáte bezplatně v pobočce FIL Investment Services GmbH, Kastanienhöhe 1, D-61476 Kronberg im Taunus, Německo, nebo v UniCredit Bank Austria AG, Vordere Zollamtstrasse 13, A-1030 Vídeň, nebo v UniCredit Bank Slovakia, a. s., Šancova 1/A, 813 33 Bratislava, nebo v Unicredit Bank Czech Republic, a. s., náměstí Republiky 3a, 111 21 Praha 1, nebo na adresách www.fidelity.at, www.fidelity.cz, www.fidelity.sk.
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Fidelity UCITS II ICAV is registered in Ireland pursuant to the Irish Collective Asset-management Vehicles Act 2015 and is authorised by the Central Bank of Ireland as a UCITS.
Fidelity only offers information on products and services and does not provide investment advice based on individual circumstances, other than when specifically stipulated by an appropriately authorised firm, in a formal communication with the client.
Fidelity International refers to the group of companies which form the global investment management organisation that provides information on products and services in designated jurisdictions outside of North America. This communication is not directed at, and must not be acted upon by persons inside the United States and is otherwise only directed at persons residing in jurisdictions where the relevant funds are authorised for distribution or where no such authorisation is required.
Unless otherwise stated all products and services are provided by Fidelity International, and all views expressed are those of Fidelity International. Fidelity, Fidelity International, the Fidelity International logo and F symbol are registered trademarks of FIL Limited.
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